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DESCRIPTION OF PROJECT: 

The Joint Editorial Board on Uniform Unincorporated Organization Acts (“JEB”) 
recommends that the Committee on Scope and Program form a Study Committee to 
consider whether to add series provisions to some or all of the uniform unincorporated 
organization acts other than the Uniform Statutory Trust Entity Act, which already includes 
series provisions.  We recommend that if a drafting committee is organized, the drafting 
committee have the authority to make changes to the series provisions in the Uniform 
Statutory Trust Entity Act to the extent the drafting committee considers such changes 
necessary to make the trust series provisions consistent with any provisions recommended 
for other unincorporated organization acts. 

The JEB believes that at this time a Study Committee is appropriate instead of a Drafting 
Committee because several initial questions must be addressed.  Specifically, i) whether 
series provisions should be included in the other unincorporated organization acts, ii) if so, 
in which acts and iii) what issues should be addressed as part of the drafting project.  We 
should note that consideration of series provisions was outside of the scope of the 
Harmonization of Business Entity Acts Committee. 

1. Need for and benefits of uniformity in this subject matter area: 

There are two principal reasons to promote uniformity in series legislation.  The first is 
more obvious.  As described in the summary of existing state law and trends below, eight 
states have adopted series LLC legislation, and these states have adopted several 
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approaches to many of the key aspects of series.  For example, the states vary in 1) whether 
the series may be a separate legal entity, 2) the nature of the public filing necessary to 
establish a series and 3) the power of series to hold title to assets. 

The second reason to promote uniformity is that series raise many unresolved issues.  
While several of these issues are listed in the analysis of current state laws below, the JEB 
believes that series require more consideration and that many of the significant unresolved 
issues have not even been identified. 

2. Summary/analysis of existing state law and trends concerning this subject: 

a)  Existing State Law 

The Preamble to proposed Federal income tax regulations summarizes the nature of series 
legislation as follows:  

“A number of States have enacted statutes providing for the creation of 
entities that may establish series, including limited liability companies 
(series LLCs). In general, series LLC statutes provide that a limited liability 
company may establish separate series. Although series of a series LLC 
generally are not treated as separate entities for State law purposes and, 
thus, cannot have members, each series has ‘‘associated’’ with it specified 
members, assets, rights, obligations, and investment objectives or business 
purposes. Members’ association with one or more particular series is 
comparable to direct ownership by the members in such series, in that their 
rights, duties, and powers with respect to the series are direct and 
specifically identified. If the conditions enumerated in the relevant statute 
are satisfied, the debts, liabilities, and obligations of one series generally are 
enforceable only against the assets of that series and not against assets of 
other series or of the series LLC.” 

Eight states have enacted series provisions as part of their LLC statutes (Delaware, Illinois, 
Iowa, Nevada, Oklahoma, Tennessee, Texas, and Utah).  Delaware has enacted series 
provisions in its LLC, limited partnership and statutory trust statutes.  Several states have 
series provisions in their statutory trust statutes.  Also, SB 323, which is pending in 
California and would enact the California Revised Uniform Limited Liability Company Act, 
includes series provisions.  Although not a part of this proposal, a larger number of states 
have enacted “cell” legislation, which is similar to series legislation, but which is limited to 
activities that constitute insurance business for insurance regulatory purposes.   

The states have adopted several approaches to different aspects of series provisions. For 
example, the manner for creating series differs from state to state.  In Delaware, the 
certificate of formation of the Series LLC must include notice of the limitation on liabilities 
of a series, and a series is then established by agreement among the members with no 
additional public filing.  The notice may be included in the certificate of formation before 
any series are established.  In Illinois, the LLC must file a separate certificate with the 
Secretary of State to establish a series, and the series is not effective until the filing is made. 
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The “powers” of series varies dramatically from state to state.  In Delaware, a series has the 
power and capacity to, in its own name, contract, hold title to assets (including real, 
personal and intangible property), grant liens and security interests, and sue and be sued.  
Delaware Code Section 18‐215.  In Illinois, a series with limited liability may, in its own 
name, contract, hold title to assets, grant security interests, sue and be sued and otherwise 
conduct business and exercise the powers of a limited liability company under the Illinois 
LLC Act.  805 ILCS 180/37‐40.  The Utah LLC statute provides that a series may contract on 
its own behalf and in its own name, including through a manager, but it is not clear that the 
series may hold title in its own name. Utah Code Section 48‐2c‐606. 

There are also differences in the nature of the series.  Illinois and Iowa provide that to the 
extent provided in the certificate of organization, the series may be a separate entity.  In 
other states, the series may not be a separate entity. 

There are numerous other differences. 

b)   Unresolved State Law and Other Issues   

There are many unresolved state law issues, including: 

(i)   What is the significance of the series being (Illinois or Iowa) or not being 
(Delaware) a separate state law entity if it can own property in its own name, grant liens 
and security interests and sue and be sued? 

(ii)  What are the duties of managers and members of the series organization to 
members associated with a series of the series organization particularly because uniform 
unincorporated organization acts do not permit elimination of fiduciary duties and how 
should these duties be defined?  This may entail questions of direct and derivative litigation 
and appropriate default provisions for amending the governing agreement. 

(iii)   What limits should apply in determining how assets and what portion of an 
asset may be associated with a series?  For example, what are the consequences when a 
percentage interest in one asset is associated with multiple series of the series 
organization?  This may entail reconsideration of the maintenance and availability of 
required records. 

(iv)   What, if any, limitations are necessary on the ability to associate assets and 
liabilities of a series to protect the interests of creditors? 

(v)  Should series established for investment purposes have different rules than 
series established for operating businesses? 

(vi)  Will states recognize the internal shield of foreign series?  The “internal 
affairs” doctrine may not apply in these circumstances. 

(vii)  How do limitations on distributions and charging orders apply at the series 
level? 
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(viii)  Must a member or partner associated with a series be a member or partner 
in the series organization? 

3. Impact of federal laws and regulations on this proposed subject: 

One aspect of federal law that is relevant is bankruptcy law.  At this time, it is not clear how 
series will be treated for bankruptcy law purposes.  It is believed that the LLC would file in 
bankruptcy because the series is not an entity that may file in bankruptcy.  However, the 
bankruptcy consequences are not known.  The utility of series may be adversely affected if 
a bankruptcy court concludes that it will not respect the liability limitations available under 
current state law. 

4. Identity of organizations or persons interested in this subject area, and 
assessment of support/opposition: 

We are not aware of any particular organizations or persons that are interested in series or 
that would be opposed to series legislation. 

5. Availability of existing research and/or financial support: 

We are not aware of any significant existing research and/or financial support for this 
project. 

 

Exhibits  

Exhibit 1 – Donn, Ely, Keatinge, and Shippel; ALI ABA Program Materials on Series  

Exhibit 2 – Treasury Regulations on Tax Classification of Series Organizations and Series  

Exhibit 3 – Delaware LLC Series Legislation  

Exhibit 4 – Illinois LLC Series Legislation  

Exhibit 5 – Texas LLC Series Legislation  
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Exhibit 3 
 

Delaware LLC Series Provisions 

 

§ 18‐215. Series of members, managers, limited liability company interests or assets.  

(a) A limited liability company agreement may establish or provide for the 
establishment of 1 or more designated series of members, managers, limited liability 
company interests or assets. Any such series may have separate rights, powers or duties 
with respect to specified property or obligations of the limited liability company or profits 
and losses associated with specified property or obligations, and any such series may have 
a separate business purpose or investment objective.  

(b) Notwithstanding anything to the contrary set forth in this chapter or under other 
applicable law, in the event that a limited liability company agreement establishes or 
provides for the establishment of 1 or more series, and if the records maintained for any 
such series account for the assets associated with such series separately from the other 
assets of the limited liability company, or any other series thereof, and if the limited 
liability company agreement so provides, and if notice of the limitation on liabilities of a 
series as referenced in this subsection is set forth in the certificate of formation of the 
limited liability company, then the debts, liabilities, obligations and expenses incurred, 
contracted for or otherwise existing with respect to a particular series shall be enforceable 
against the assets of such series only, and not against the assets of the limited liability 
company generally or any other series thereof, and, unless otherwise provided in the 
limited liability company agreement, none of the debts, liabilities, obligations and expenses 
incurred, contracted for or otherwise existing with respect to the limited liability company 
generally or any other series thereof shall be enforceable against the assets of such series. 
Assets associated with a series may be held directly or indirectly, including in the name of 
such series, in the name of the limited liability company, through a nominee or otherwise. 
Records maintained for a series that reasonably identify its assets, including by specific 
listing, category, type, quantity, computational or allocational formula or procedure 
(including a percentage or share of any asset or assets) or by any other method where the 
identity of such assets is objectively determinable, will be deemed to account for the assets 
associated with such series separately from the other assets of the limited liability 
company, or any other series thereof. Notice in a certificate of formation of the limitation 
on liabilities of a series as referenced in this subsection shall be sufficient for all purposes 
of this subsection whether or not the limited liability company has established any series 
when such notice is included in the certificate of formation, and there shall be no 
requirement that any specific series of the limited liability company be referenced in such 
notice. The fact that a certificate of formation that contains the foregoing notice of the 
limitation on liabilities of a series is on file in the office of the Secretary of State shall 
constitute notice of such limitation on liabilities of a series.  
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(c) A series established in accordance with subsection (b) of this section may carry on 
any lawful business, purpose or activity, whether or not for profit, with the exception of the 
business of banking as defined in § 126 of Title 8. Unless otherwise provided in a limited 
liability company agreement, a series established in accordance with subsection (b) of this 
section shall have the power and capacity to, in its own name, contract, hold title to assets 
(including real, personal and intangible property), grant liens and security interests, and 
sue and be sued.  

(d) Notwithstanding § 18‐303(a) of this title, under a limited liability company 
agreement or under another agreement, a member or manager may agree to be obligated 
personally for any or all of the debts, obligations and liabilities of one or more series.  

(e) A limited liability company agreement may provide for classes or groups of members 
or managers associated with a series having such relative rights, powers and duties as the 
limited liability company agreement may provide, and may make provision for the future 
creation in the manner provided in the limited liability company agreement of additional 
classes or groups of members or managers associated with the series having such relative 
rights, powers and duties as may from time to time be established, including rights, powers 
and duties senior to existing classes and groups of members or managers associated with 
the series. A limited liability company agreement may provide for the taking of an action, 
including the amendment of the limited liability company agreement, without the vote or 
approval of any member or manager or class or group of members or managers, including 
an action to create under the provisions of the limited liability company agreement a class 
or group of the series of limited liability company interests that was not previously 
outstanding. A limited liability company agreement may provide that any member or class 
or group of members associated with a series shall have no voting rights.  

(f) A limited liability company agreement may grant to all or certain identified members 
or managers or a specified class or group of the members or managers associated with a 
series the right to vote separately or with all or any class or group of the members or 
managers associated with the series, on any matter. Voting by members or managers 
associated with a series may be on a per capita, number, financial interest, class, group or 
any other basis.  

(g) Unless otherwise provided in a limited liability company agreement, the 
management of a series shall be vested in the members associated with such series in 
proportion to the then current percentage or other interest of members in the profits of the 
series owned by all of the members associated with such series, the decision of members 
owning more than 50 percent of the said percentage or other interest in the profits 
controlling; provided, however, that if a limited liability company agreement provides for 
the management of the series, in whole or in part, by a manager, the management of the 
series, to the extent so provided, shall be vested in the manager who shall be chosen in the 
manner provided in the limited liability company agreement. The manager of the series 
shall also hold the offices and have the responsibilities accorded to the manager as set forth 
in a limited liability company agreement. A series may have more than 1 manager. Subject 
to § 18‐602 of this title, a manager shall cease to be a manager with respect to a series as 
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provided in a limited liability company agreement. Except as otherwise provided in a 
limited liability company agreement, any event under this chapter or in a limited liability 
company agreement that causes a manager to cease to be a manager with respect to a 
series shall not, in itself, cause such manager to cease to be a manager of the limited 
liability company or with respect to any other series thereof.  

(h) Notwithstanding § 18‐606 of this title, but subject to subsections (i) and (l) of this 
section, and unless otherwise provided in a limited liability company agreement, at the 
time a member associated with a series that has been established in accordance with 
subsection (b) of this section becomes entitled to receive a distribution with respect to 
such series, the member has the status of, and is entitled to all remedies available to, a 
creditor of the series, with respect to the distribution. A limited liability company 
agreement may provide for the establishment of a record date with respect to allocations 
and distributions with respect to a series.  

(i) Notwithstanding § 18‐607(a) of this title, a limited liability company may make a 
distribution with respect to a series that has been established in accordance with 
subsection (b) of this section. A limited liability company shall not make a distribution with 
respect to a series that has been established in accordance with subsection (b) of this 
section to a member to the extent that at the time of the distribution, after giving effect to 
the distribution, all liabilities of such series, other than liabilities to members on account of 
their limited liability company interests with respect to such series and liabilities for which 
the recourse of creditors is limited to specified property of such series, exceed the fair 
value of the assets associated with such series, except that the fair value of property of the 
series that is subject to a liability for which the recourse of creditors is limited shall be 
included in the assets associated with such series only to the extent that the fair value of 
that property exceeds that liability. For purposes of the immediately preceding sentence, 
the term "distribution" shall not include amounts constituting reasonable compensation for 
present or past services or reasonable payments made in the ordinary course of business 
pursuant to a bona fide retirement plan or other benefits program. A member who receives 
a distribution in violation of this subsection, and who knew at the time of the distribution 
that the distribution violated this subsection, shall be liable to a series for the amount of the 
distribution. A member who receives a distribution in violation of this subsection, and who 
did not know at the time of the distribution that the distribution violated this subsection, 
shall not be liable for the amount of the distribution. Subject to § 18‐607(c) of this title, 
which shall apply to any distribution made with respect to a series under this subsection, 
this subsection shall not affect any obligation or liability of a member under an agreement 
or other applicable law for the amount of a distribution.  

(j) Unless otherwise provided in the limited liability company agreement, a member 
shall cease to be associated with a series and to have the power to exercise any rights or 
powers of a member with respect to such series upon the assignment of all of the member's 
limited liability company interest with respect to such series. Except as otherwise provided 
in a limited liability company agreement, any event under this chapter or a limited liability 
company agreement that causes a member to cease to be associated with a series shall not, 
in itself, cause such member to cease to be associated with any other series or terminate 
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the continued membership of a member in the limited liability company or cause the 
termination of the series, regardless of whether such member was the last remaining 
member associated with such series.  

(k) Subject to § 18‐801 of this title, except to the extent otherwise provided in the 
limited liability company agreement, a series may be terminated and its affairs wound up 
without causing the dissolution of the limited liability company. The termination of a series 
established in accordance with subsection (b) of this section shall not affect the limitation 
on liabilities of such series provided by subsection (b) of this section. A series is terminated 
and its affairs shall be wound up upon the dissolution of the limited liability company 
under § 18‐801 of this title or otherwise upon the first to occur of the following:  

(1) At the time specified in the limited liability company agreement; 

(2) Upon the happening of events specified in the limited liability company 
agreement; 

(3) Unless otherwise provided in the limited liability company agreement, upon 
the affirmative vote or written consent of the members of the limited liability company 
associated with such series or, if there is more than 1 class or group of members associated 
with such series, then by each class or group of members associated with such series, in 
either case, by members associated with such series who own more than two‐thirds of the 
then‐current percentage or other interest in the profits of the series of the limited liability 
company owned by all of the members associated with such series or by the members in 
each class or group of such series, as appropriate; or  

(4) The termination of such series under subsection (m) of this section. 

(l) Notwithstanding § 18‐803(a) of this title, unless otherwise provided in the limited 
liability company agreement, a manager associated with a series who has not wrongfully 
terminated the series or, if none, the members associated with the series or a person 
approved by the members associated with the series or, if there is more than 1 class or 
group of members associated with the series, then by each class or group of members 
associated with the series, in either case, by members who own more than 50 percent of 
the then current percentage or other interest in the profits of the series owned by all of the 
members associated with the series or by the members in each class or group associated 
with the series, as appropriate, may wind up the affairs of the series; but, if the series has 
been established in accordance with subsection (b) of this section, the Court of Chancery, 
upon cause shown, may wind up the affairs of the series upon application of any member 
associated with the series, the member's personal representative or assignee, and in 
connection therewith, may appoint a liquidating trustee. The persons winding up the 
affairs of a series may, in the name of the limited liability company and for and on behalf of 
the limited liability company and such series, take all actions with respect to the series as 
are permitted under § 18‐803(b) of this title. The persons winding up the affairs of a series 
shall provide for the claims and obligations of the series and distribute the assets of the 
series as provided in § 18‐804 of this title, which section shall apply to the winding up and 
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distribution of assets of a series. Actions taken in accordance with this subsection shall not 
affect the liability of members and shall not impose liability on a liquidating trustee.  

(m) On application by or for a member or manager associated with a series established 
in accordance with subsection (b) of this section, the Court of Chancery may decree 
termination of such series whenever it is not reasonably practicable to carry on the 
business of the series in conformity with a limited liability company agreement.  

(n) If a foreign limited liability company that is registering to do business in the State of 
Delaware in accordance with § 18‐902 of this title is governed by a limited liability 
company agreement that establishes or provides for the establishment of designated series 
of members, managers, limited liability company interests or assets having separate rights, 
powers or duties with respect to specified property or obligations of the foreign limited 
liability company or profits and losses associated with specified property or obligations, 
that fact shall be so stated on the application for registration as a foreign limited liability 
company. In addition, the foreign limited liability company shall state on such application 
whether the debts, liabilities and obligations incurred, contracted for or otherwise existing 
with respect to a particular series, if any, shall be enforceable against the assets of such 
series only, and not against the assets of the foreign limited liability company generally or 
any other series thereof, and whether any of the debts, liabilities, obligations and expenses 
incurred, contracted for or otherwise existing with respect to the foreign limited liability 
company generally or any other series thereof shall be enforceable against the assets of 
such series.  
70 Del. Laws, c. 360, § 9; 70 Del. Laws, c. 186, § 1; 71 Del. Laws, c. 77, §§ 19‐23; 71 Del. 
Laws, c. 341, §§ 9, 10; 72 Del. Laws, c. 389, §§ 14‐18; 74 Del. Laws, c. 85, §§ 12, 13; 74 Del. 
Laws, c. 275, § 9; 76 Del. Laws, c. 105, §§ 22‐28.;  
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Exhibit 4 
 

Illinois LLC Provisions 

 
(805 ILCS 180/37‐40) 

    Sec. 37‐40. Series of members, managers or limited liability company interests. 

    (a) An operating agreement may establish or provide for the establishment of designated 
series of members, managers or limited liability company interests having separate rights, 
powers or duties with respect to specified property or obligations of the limited liability 
company or profits and losses associated with specified property or obligations, and to the 
extent provided in the operating agreement, any such series may have a separate business 
purpose or investment objective.  

    (b) Notwithstanding anything to the contrary set forth in this Section or under other 
applicable law, in the event that an operating agreement creates one or more series, and if 
separate and distinct records are maintained for any such series and the assets associated 
with any such series are held (directly or indirectly, including through a nominee or 
otherwise) and accounted for separately from the other assets of the limited liability 
company, or any other series thereof, and if the operating agreement so provides, and 
notice of the limitation on liabilities of a series as referenced in this subsection is set forth 
in the articles of organization of the limited liability company and if the limited liability 
company has filed a certificate of designation for each series which is to have limited 
liability under this Section, then the debts, liabilities and obligations incurred, contracted 
for or otherwise existing with respect to a particular series shall be enforceable against the 
assets of such series only, and not against the assets of the limited liability company 
generally or any other series thereof, and unless otherwise provided in the operating 
agreement, none of the debts, liabilities, obligations and expenses incurred, contracted for 
or otherwise existing with respect to the limited liability company generally or any other 
series thereof shall be enforceable against the assets of such series. The fact that the 
articles of organization contain the foregoing notice of the limitation on liabilities of a 
series and a certificate of designation for a series is on file in the Office of the Secretary of 
State shall constitute notice of such limitation on liabilities of a series. A series with limited 
liability shall be treated as a separate entity to the extent set forth in the articles of 
organization. Each series with limited liability may, in its own name, contract, hold title to 
assets, grant security interests, sue and be sued and otherwise conduct business and 
exercise the powers of a limited liability company under this Act. The limited liability 
company and any of its series may elect to consolidate their operations as a single taxpayer 
to the extent permitted under applicable law, elect to work cooperatively, elect to contract 
jointly or elect to be treated as a single business for purposes of qualification to do business 
in this or any other state. Such elections shall not affect the limitation of liability set forth in 
this Section except to the extent that the series have specifically accepted joint liability by 
contract.  
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    (c) Except in the case of a foreign limited liability company that has adopted an assumed 
name pursuant to Section 45‐15, the name of the series with limited liability must contain 
the entire name of the limited liability company and be distinguishable from the names of 
the other series set forth in the articles of organization. In the case of a foreign limited 
liability company that has adopted an assumed name pursuant to Section 45‐15, the name 
of the series with limited liability must contain the entire name under which the foreign 
limited liability company has been admitted to transact business in this State.  

    (d) Upon the filing of the certificate of designation with the Secretary of State setting 
forth the name of each series with limited liability, the series' existence shall begin, and 
each of the duplicate copies stamped "Filed" and marked with the filing date shall be 
conclusive evidence, except as against the State, that all conditions precedent required to 
be performed have been complied with and that the series has been or shall be legally 
organized and formed under this Act. If different from the limited liability company, the 
certificate of designation for each series shall list the names of the members if the series is 
member managed or the names of the managers if the series is manager managed. The 
name of a series with limited liability under subsection (b) of this Section may be changed 
by filing with the Secretary of State a certificate of designation identifying the series whose 
name is being changed and the new name of such series. If not the same as the limited 
liability company, the names of the members of a member managed series or of the 
managers of a manager managed series may be changed by filing a new certificate of 
designation with the Secretary of State. A series with limited liability under subsection (b) 
of this Section may be dissolved by filing with the Secretary of State a certificate of 
designation identifying the series being dissolved or by the dissolution of the limited 
liability company as provided in subsection (m) of this Section. Certificates of designation 
may be executed by the limited liability company or any manager, person or entity 
designated in the operating agreement for the limited liability company.  

    (e) A series of a limited liability company will be deemed to be in good standing as long 
as the limited liability company is in good standing.  

    (f) The registered agent and registered office for the limited liability company in Illinois 
shall serve as the agent and office for service of process in Illinois for each series.  

    (g) An operating agreement may provide for classes or groups of members or managers 
associated with a series having such relative rights, powers and duties as the operating 
agreement may provide, and may make provision for the future creation of additional 
classes or groups of members or managers associated with the series having such relative 
rights, powers and duties as may from time to time be established, including rights, powers 
and duties senior to existing classes and groups of members or managers associated with 
the series.  

    (h) A series may be managed by either the member or members associated with the 
series or by a manager or managers chosen by the members of such series, as provided in 
the operating agreement. Unless otherwise provided in an operating agreement, the 
management of a series shall be vested in the members associated with such series.  
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    (i) An operating agreement may grant to all or certain identified members or managers 
or a specified class or group of the members or managers associated with a series the right 
to vote separately or with all or any class or group of the members or managers associated 
with the series, on any matter. An operating agreement may provide that any member or 
class or group of members associated with a series shall have no voting rights.  

    (j) Except to the extent modified in this Section, the provisions of this Act which are 
generally applicable to limited liability companies, their managers, members and 
transferees shall be applicable to each particular series with respect to the operation of 
such series.  

    (k) Except as otherwise provided in an operating agreement, any event under this Act or 
in an operating agreement that causes a manager to cease to be a manager with respect to a 
series shall not, in itself, cause such manager to cease to be a manager of the limited 
liability company or with respect to any other series thereof.  

    (l) Except as otherwise provided in an operating agreement, any event under this Act or 
an operating agreement that causes a member to cease to be associated with a series shall 
not, in itself, cause such member to cease to be associated with any other series or 
terminate the continued membership of a member in the limited liability company or cause 
the termination of the series, regardless of whether such member was the last remaining 
member associated with such series.  

    (m) Except to the extent otherwise provided in the operating agreement, a series may be 
dissolved and its affairs wound up without causing the dissolution of the limited liability 
company. The dissolution of a series established in accordance with subsection (b) of this 
Section shall not affect the limitation on liabilities of such series provided by subsection (b) 
of this Section. A series is terminated and its affairs shall be wound up upon the dissolution 
of the limited liability company under Article 35 of this Act.  

    (n) If a limited liability company with the ability to establish series does not register to 
do business in a foreign jurisdiction for itself and certain of its series, a series of a limited 
liability company may itself register to do business as a limited liability company in the 
foreign jurisdiction in accordance with the laws of the foreign jurisdiction.  

    (o) If a foreign limited liability company, as permitted in the jurisdiction of its 
organization, has established a series having separate rights, powers or duties and has 
limited the liabilities of such series so that the debts, liabilities and obligations incurred, 
contracted for or otherwise existing with respect to a particular series are enforceable 
against the assets of such series only, and not against the assets of the limited liability 
company generally or any other series thereof, or so that the debts, liabilities, obligations 
and expenses incurred, contracted for or otherwise existing with respect to the limited 
liability company generally or any other series thereof are not enforceable against the 
assets of such series, then the limited liability company, on behalf of itself or any of its 
series, or any of its series on their own behalf may register to do business in the State in 
accordance with Section 45‐5 of this Act. The limitation of liability shall be so stated on the 
application for admission as a foreign limited liability company and a certificate of 
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designation shall be filed for each series being registered to do business in the State by the 
limited liability company. Unless otherwise provided in the operating agreement, the debts, 
liabilities and obligations incurred, contracted for or otherwise existing with respect to a 
particular series of such a foreign limited liability company shall be enforceable against the 
assets of such series only, and not against the assets of the foreign limited liability company 
generally or any other series thereof and none of the debts, liabilities, obligations and 
expenses incurred, contracted for or otherwise existing with respect to such a foreign 
limited liability company generally or any other series thereof shall be enforceable against 
the assets of such series.  

(Source: P.A. 94‐607, eff. 8‐16‐05; 95‐368, eff. 8‐23‐07.) 
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Exhibit 5 
 

Texas LLC Provisions 

 

SUBCHAPTER M.  SERIES LIMITED LIABILITY COMPANY 

 

Sec. 101.601.  SERIES OF MEMBERS, MANAGERS, MEMBERSHIP INTERESTS, OR 
ASSETS.  (a)  A company agreement may establish or provide for the establishment of one 
or more designated series of members, managers, membership interests, or assets that: 

(1)  has separate rights, powers, or duties with respect to specified property 
or obligations of the limited liability company or profits and losses associated with 
specified property or obligations; or 

(2)  has a separate business purpose or investment objective. 

(b)  A series established in accordance with Subsection (a) may carry on any 
business, purpose, or activity, whether or not for profit, that is not prohibited by Section 
2.003. 

  

Sec. 101.602.  ENFORCEABILITY OF OBLIGATIONS AND EXPENSES OF SERIES 
AGAINST ASSETS.  (a)  Notwithstanding any other provision of this chapter or any other 
law, but subject to Subsection (b) and any other provision of this subchapter: 

(1)  the debts, liabilities, obligations, and expenses incurred, contracted for, 
or otherwise existing with respect to a particular series shall be enforceable against the 
assets of that series only, and shall not be enforceable against the assets of the limited 
liability company generally or any other series; and 

(2)  none of the debts, liabilities, obligations, and expenses incurred, 
contracted for, or otherwise existing with respect to the limited liability company generally 
or any other series shall be enforceable against the assets of a particular series. 

(b)  Subsection (a) applies only if: 

(1)  the records maintained for that particular series account for the assets 
associated with that series separately from the other assets of the company or any other 
series; 

(2)  the company agreement contains a statement to the effect of the 
limitations provided in Subsection (a); and 
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(3)  the company's certificate of formation contains a notice of the 
limitations provided in Subsection (a). 

  

Sec. 101.603.  ASSETS OF SERIES.  (a)  Assets associated with a series may be held 
directly or indirectly, including being held in the name of the series, in the name of the 
limited liability company, through a nominee, or otherwise. 

(b)  If the records of a series are maintained in a manner so that the assets of the 
series can be reasonably identified by specific listing, category, type, quantity, or 
computational or allocational formula or procedure, including a percentage or share of any 
assets, or by any other method in which the identity of the assets can be objectively 
determined, the records are considered to satisfy the requirements of Section 
101.602(b)(1). 

  

Sec. 101.604.  NOTICE OF LIMITATION ON LIABILITIES OF SERIES.  Notice of the 
limitation on liabilities of a series required by Section 101.602 that is contained in a 
certificate of formation filed with the secretary of state satisfies the requirements of 
Section 101.602(b)(3), regardless of whether: 

(1)  the limited liability company has established any series under this 
subchapter when the notice is contained in the certificate of formation; and 

(2)  the notice makes a reference to a specific series of the limited liability 
company. 

  

Added by Acts 2009, 81st Leg., R.S., Ch. 84, Sec. 45, eff. September 1, 2009. 

   

Sec. 101.605.  GENERAL POWERS OF SERIES.  A series established under this 
subchapter has the power and capacity, in the series' own name, to: 

(1)  sue and be sued; 

(2)  contract; 

(3)  hold title to assets of the series, including real property, personal 
property, and intangible property; and 

(4)  grant liens and security interests in assets of the series. 
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Sec. 101.606.  LIABILITY OF MEMBER OR MANAGER FOR OBLIGATIONS; DUTIES.  
(a)  Except as and to the extent the company agreement specifically provides otherwise, a 
member or manager associated with a series or a member or manager of the company is 
not liable for a debt, obligation, or liability of a series, including a debt, obligation, or 
liability under a judgment, decree, or court order. 

(b)  The company agreement may expand or restrict any duties, including fiduciary 
duties, and related liabilities that a member, manager, officer, or other person associated 
with a series has to: 

(1)  the series or the company; 

(2)  a member or manager associated with the series; or 

(3)  a member or manager of the company. 

  

Sec. 101.607.  CLASS OR GROUP OF MEMBERS OR MANAGERS.  (a)  The company 
agreement may: 

(1)  establish classes or groups of one or more members or managers 
associated with a series each of which has certain express relative rights, powers, and 
duties, including voting rights; and 

(2)  provide for the manner of establishing additional classes or groups of 
one or more members or managers associated with the series each of which has certain 
express rights, powers, and duties, including providing for voting rights and rights, powers, 
and duties senior to existing classes and groups of members or managers associated with 
the series. 

(b)  The company agreement may provide for the taking of an action, including the 
amendment of the company agreement, without the vote or approval of any member or 
manager or class or group of members or managers, to create under the provisions of the 
company agreement a class or group of the series of membership interests that was not 
previously outstanding. 

(c)  The company agreement may provide that: 

(1)  all or certain identified members or managers or a specified class or 
group of the members or managers associated with a series have the right to vote on any 
matter separately or with all or any class or group of the members or managers associated 
with the series; 

(2)  any member or class or group of members associated with a series has 
no voting rights; and 
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(3)  voting by members or managers associated with a series is on a per 
capita, number, financial interest, class, group, or any other basis. 

  

Sec. 101.608.  GOVERNING AUTHORITY.  (a)  Notwithstanding any conflicting 
provision of the certificate of formation of a limited liability company, the governing 
authority of a series consists of the managers or members associated with the series as 
provided in the company agreement. 

(b)  If the company agreement does not provide for the governing authority of the 
series, the governing authority of the series consists of: 

(1)  the managers associated with the series, if the company's certificate of 
formation states that the company will have one or more managers; or 

(2)  the members associated with the series, if the company's certificate of 
formation states that the company will not have managers. 

  

Sec. 101.609.  APPLICABILITY OF OTHER PROVISIONS OF CHAPTER; 
SYNONYMOUS TERMS.  (a)  To the extent not inconsistent with this subchapter, this 
chapter applies to a series and its associated members and managers. 

(b)  For purposes of the application of any other provision of this chapter to a 
provision of this subchapter, and as the context requires: 

(1)  a reference to "limited liability company" or "company" means the 
"series"; 

(2)  a reference to "member" means "member associated with the series"; 
and 

(3)  a reference to "manager" means "manager associated with the series." 

  

Sec. 101.610.  EFFECT OF CERTAIN EVENT ON MANAGER OR MEMBER.  (a)  An 
event that under this chapter or the company agreement causes a manager to cease to be a 
manager with respect to a series does not, in and of itself, cause the manager to cease to be 
a manager of the limited liability company or with respect to any other series of the 
company. 

(b)  An event that under this chapter or the company agreement causes a member 
to cease to be associated with a series does not, in and of itself, cause the member to cease 
to be associated with any other series or terminate the continued membership of a member 
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in the limited liability company or require the winding up of the series, regardless of 
whether the member was the last remaining member associated with the series. 

  

Sec. 101.611.  MEMBER STATUS WITH RESPECT TO DISTRIBUTION.  (a)  Subject to 
Sections 101.613, 101.617, 101.618, 101.619, and 101.620, when a member associated 
with a series established under this subchapter is entitled to receive a distribution with 
respect to the series, the member, with respect to the distribution, has the same status as a 
creditor of the series and is entitled to any remedy available to a creditor of the series. 

(b)  Section 101.207 does not apply to a distribution with respect to the series. 

  

Sec. 101.612.  RECORD DATE FOR ALLOCATIONS AND DISTRIBUTIONS.  A 
company agreement may establish or provide for the establishment of a record date for 
allocations and distributions with respect to a series. 

  

Sec. 101.613.  DISTRIBUTIONS.  (a)  A limited liability company may make a 
distribution with respect to a series. 

(b)  A limited liability company may not make a distribution with respect to a 
series to a member if, immediately after making the distribution, the total amount of the 
liabilities of the series, other than liabilities described by Subsection (c), exceeds the fair 
value of the assets associated with the series. 

(c)  For purposes of Subsection (b), the liabilities of a series do not include: 

(1)  a liability related to the member's membership interest; or 

(2)  except as provided by Subsection (e), a liability of the series for which 
the recourse of creditors is limited to specified property of the series. 

(d)  For purposes of Subsection (b), the assets associated with a series include the 
fair value of property of the series subject to a liability for which recourse of creditors is 
limited to specified property of the series only if the fair value of that property exceeds the 
liability. 

(e)  A member who receives a distribution from a series in violation of this section 
is not required to return the distribution to the series unless the member had knowledge of 
the violation. 

(f)  This section may not be construed to affect the obligation of a member to 
return a distribution to the series under the company agreement or other state or federal 
law. 
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(g)  Section 101.206 does not apply to a distribution with respect to a series. 

(h)  For purposes of this section, "distribution" does not include an amount 
constituting reasonable compensation for present or past services or a reasonable payment 
made in the ordinary course of business under a bona fide retirement plan or other 
benefits program. 

  

Sec. 101.614.  AUTHORITY TO WIND UP AND TERMINATE SERIES.  Except to the 
extent otherwise provided in the company agreement and subject to Sections 101.617, 
101.618, 101.619, and 101.620, a series and its business and affairs may be wound up and 
terminated without causing the winding up of the limited liability company. 

  

Sec. 101.615.  TERMINATION OF SERIES.  (a)  Except as otherwise provided by 
Sections 101.617, 101.618, 101.619, and 101.620, the series terminates on the completion 
of the winding up of the business and affairs of the series in accordance with Sections 
101.617, 101.618, 101.619, and 101.620. 

(b)  The limited liability company shall provide notice of the termination of a series 
in the manner provided in the company agreement for notice of termination, if any. 

(c)  The termination of the series does not affect the limitation on liabilities of the 
series provided by Section 101.602. 

  

Sec. 101.616.  EVENT REQUIRING WINDING UP.  Subject to Sections 101.617, 
101.618, 101.619, and 101.620, the business and affairs of a series are required to be 
wound up: 

(1)  if the winding up of the limited liability company is required under 
Section 101.552(a) or Chapter 11; or 

(2)  on the earlier of: 

(A)  the time specified for winding up the series in the company 
agreement; 

(B)  the occurrence of an event specified with respect to the series in 
the company agreement; 

(C)  the occurrence of a majority vote of all of the members 
associated with the series approving the winding up of the series or, if there is more than 
one class or group of members associated with the series, a majority vote of the members 
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of each class or group of members associated with the series approving the winding up of 
the series; 

(D)  if the series has no members, the occurrence of a majority vote 
of all of the managers associated with the series approving the winding up of the series or, 
if there is more than one class or group of managers associated with the series, a majority 
vote of the managers of each class or group of managers associated with the series 
approving the winding up of the series; or 

(E)  a determination by a court in accordance with Section 101.621. 

  

Sec. 101.617.  PROCEDURES FOR WINDING UP AND TERMINATION OF SERIES.  (a)  
The following provisions apply to a series and the associated members and managers of the 
series: 

(1)  Subchapters A, G, H, and I, Chapter 11; and 

(2)  Subchapter B, Chapter 11, other than Sections 11.051, 11.056, 11.057, 
11.058, and 11.059. 

(b)  For purposes of the application of Chapter 11 to a series and as the context 
requires: 

(1)  a reference to "domestic entity," "filing entity," or "entity" means the 
"series"; 

(2)  a reference to an "owner" means a "member associated with the series"; 

(3)  a reference to the "governing authority" or a "governing person" means 
the "governing authority associated with the series" or a "governing person associated with 
the series"; and 

(4)  a reference to "business," "property," "obligations," or "liabilities" 
means the "business associated with the series," "property associated with the series," 
"obligations associated with the series," or "liabilities associated with the series." 

(c)  After the occurrence of an event requiring winding up of a series under Section 
101.616, unless a revocation as provided by Section 101.618 or a cancellation as provided 
by Section 101.619 occurs, the winding up of the series must be carried out by: 

(1)  the governing authority of the series or one or more persons, including 
a governing person, designated by: 

(A)  the governing authority of the series; 

(B)  the members associated with the series; or 
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(C)  the company agreement; or 

(2)  a person appointed by the court to carry out the winding up of the 
series under Section 11.054, 11.405, 11.409, or 11.410. 

(d)  An action taken in accordance with this section does not affect the limitation 
on liability of members and managers provided by Section 101.606. 

  

Sec. 101.618.  REVOCATION OF VOLUNTARY WINDING UP.  Before the termination 
of the series takes effect, a voluntary decision to wind up the series under Section 
101.616(2)(C) or (D) may be revoked by: 

(1)  a majority vote of all of the members associated with the series 
approving the revocation or, if there is more than one class or group of members 
associated with the series, a majority vote of the members of each class or group of 
members associated with the series approving the revocation; or 

(2)  if the series has no members, a majority vote of all the managers 
associated with the series approving the revocation or, if there is more than one class or 
group of managers associated with the series, a majority vote of the managers of each class 
or group of managers associated with the series approving the revocation. 

  

Sec. 101.619.  CANCELLATION OF EVENT REQUIRING WINDING UP.  (a)  Unless 
the cancellation is prohibited by the company agreement, an event requiring winding up of 
the series under Section 101.616(1) or (2) may be canceled by the consent of all of the 
members of the series before the termination of the series takes effect. 

(b)  In connection with the cancellation, the members must amend the company 
agreement to: 

(1)  eliminate or extend the time specified for the series if the event 
requiring winding up of the series occurred under Section 101.616(1); or 

(2)  eliminate or revise the event specified with respect to the series if the 
event requiring winding up of the series occurred under Section 101.616(2). 

  

Sec. 101.620.  CONTINUATION OF BUSINESS.  The series may continue its business 
following the revocation under Section 101.618 or the cancellation under Section 101.619. 

  
Sec. 101.621.  WINDING UP BY COURT ORDER.  A district court in the county in which the 
registered office or principal place of business in this state of a domestic limited liability 
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company is located, on application by or for a member associated with the series, has 
jurisdiction to order the winding up and termination of a series if the court determines that 
it is not reasonably practicable to carry on the business of the series in conformity with the 
company agreement. 


